DEBENTURES

Debénture é um valor mobiliério, em geral resgatavel a longo prazo, com condicdes e
caracteristicas estabelecidas em escritura de emissdo, tendo por origem um contrato de mutuo
celebrado entre a Emissora dos titulos e os futuros adquirentes (debenturistas, representados na
Escritura de Emisséo pelo Agente Fiduciario). Por ser um empréstimo, assegura aos titulares do
mesmo direito de crédito contra a Companhia que o emitiu.

Da escritura de emissédo constara os direitos conferidos pelas debéntures, suas garantias e demais
clausulas e condicGes, a qual terd obrigatoriamente a intervencdo do agente fiduciario dos
debenturistas, se a emisséo for publica.

Uma emissdo pode ser publica ou privada, sendo que a emissao privada nao precisa de registro na
CVM. (Lei n° 6.385). A emissao privada destina-se, exclusivamente, aos acionistas da emissora ou
a um circulo restrito de investidores com relacionamento junto a emissora.

Compete a Assembléia Geral fixar as seguintes caracteristicas das debéntures: Valor da emisséo;
Numero de Séries; Valor nominal; Correcdo Monetaria; Garantias; Conversibilidade e seus
critérios; Epoca e as condicGes de vencimento, amortizagio ou resgate; Pagamento dos juros;
Participacdo nos lucros; Prémio de reembolso e Modo de subscri¢do ou colocagéo

A Assembléia Geral Extraordinaria pode delegar ao Conselho de Administracdo a deliberacao das
seguintes condices: Epoca e condigdes de vencimento, amortizagio ou resgate; Pagamento dos
juros; Participacdo nos lucros; Prémio de reembolso; Oportunidade da emisséo; Modo de
subscricdo ou colocacgéo; Data da repactuacdo; Remuneragdo para o proximo periodo.

VALOR NOMINAL:
E o valor de face da debénture na data da emissdo.

FORMA :

Debéntures nominativas ndo endossaveis: Existe a emissdo de certificado pela empresa caso o
debenturista solicite. As transferéncias sao registradas no Livro de Debéntures Nominativas da
Emissora. Em geral se registra apenas um debenturista, o CETIP, e este sistema realiza as demais
transferéncias.

Debéntures escriturais: Nao existe a emissdo de certificado. Uma instituicdo financeira depositaria
ou o Agente Emissor fica responsavel pela custédia. .




GARANTIAS:

Espécie

Real

Flutuante

Quirografaria
(sem
preferéncia)

Subordinada

Garantias Acessorias

Espécie
Fidejussoria

Clausula de ndo
Alienar

Tipo de Garantia

garantida por hipoteca, anticrese
ou penhor de determinados bens
(mdveis ou imbveis) da
sociedade emitente, de terceiros
ou de seu grupo econdmico.

Assegura a debénture privilégio
geral sobre o ativo da
Companhia, ndo impedindo a
negociagdo dos bens que
compdem esse ativo.

Aquelas que ndo gozam de
preferéncias, sendo classificadas
como créditos quirografarios
(crédito sem preferéncia ou
garantia) no caso de insolvéncia
do devedor.

Subordinada a todos os credores
da sociedade, inclusive os
quirografarios, preferindo
somente aos acionistas no
recebimento do crédito.

Tipo de Garantia

Fianca ou aval de terceiros.

Tem por finalidade assegurar que

a emissora mantenha a
propriedade do bem.

Limite da Emissao

até 80 % do valor dos bens
gravados, quando o valor de
emissao ultrapassar o valor do
capital social.

Até 70% do ativo (reduzido do
montante das dividas garantidas
por direitos reais), se o valor de
emissao superar o valor do
capital social.

Valor do Capital Social.

Sem limite para a emissao.

Limite da Emisséo

Geralmente é constituida
acessoriamente.

Clausula da Escritura de Emissédo

que determina obrigagOes de fazer
e ndo fazer, ou estabelece limites

(endividamento, por exemplo).

Covenants
(obrigagdes
extraordinarias)



CLASSE / TIPO:

Simples: Sao aquelas que ndo dao direito a conversao em acles da empresa.

Conversiveis: Sao aquelas que permitem a possibilidade de conversdo em ag¢des, conforme as
clausulas da escritura.

INDEXADORES:

De acordo com a Decisdo Conjunta n® 007/99 as debéntures somente podem ter como remuneracéo
taxa de juros prefixada; TR ou TJLP (observado o prazo minimo de 2 meses para vencimento ou
repactuacéo); taxa flutuante (de acordo com a Resolugéo n° 1.143/86); taxa de juros fixa e clausula
de atualizacdo com base em indice de precos (observado o prazo minimo de 1 ano para vencimento
ou repactuacéo).

No caso da taxa flutuante, a taxa utilizada para referencial deve ser observado o seguinte aspecto:
deve ser regularmente calculada e conhecimento publico; basear-se em operacdes contratadas a
taxas de mercado prefixadas;

Apenas as sociedades de arrendamento mercantil e as companhias hipotecarias podem emitir
debéntures remuneradas pela TBF.

Ficou vedada a emissao de debéntures com clausula de variacdo cambial, com previsao de mais de
uma base de remuneracao.

PREMIO:
O prémio ndo pode ter como base indice de precos, TR, TBF ou qualquer referencial baseado na
taxa de juros.

As debéntures poderdo ter como prémio participacao nas receitas ou nos lucros da Emissora
(Debéntures com Participacdo nos Lucros - DPL).

REPACTUACAO:

Devera ser estipulada pela Assembléia Geral Extraordinéria ou pelo Conselho de Administracéo, na
qual devera ser decidido a modificacdo da taxa de juros, prémio, se houver, e 0 novo prazo para a
vigéncia dos mesmos. Caso o debenturista ndo aceite as novas condic¢des de repactuacéo a Cia €
obrigada a recomprar as debéntures. A data da 1° repactuacdo devera ser prevista na escritura de
emissdo. A recompra obrigatdria na repactuagdo constitui uma "obrigagéo de fazer" da Emissora e
tem portanto caracteristicas juridicas diferentes do vencimento ou resgate.

AMORTIZACOES:

A Amortizacao se processa através da reducéo gradual do valor do principal (valor nominal
atualizado).

Programada: Amortizacao previamente acordada na escritura de emissdo (ex: debéntures leasing).
Fundo de Amortizacdo: Um fundo de liquidez € constituido pela empresa para diminuir o impacto
de caixa na época do resgate das debéntures. Pode ser administrado pelo Agente Fiduciério.




RESGATE:

Antecipado Facultativo: A empresa resgata a qualquer tempo, parcialmente (mediante sorteio) ou
totalmente as debéntures em circulacdo, desde que por valor igual valor nominal atualizado,
acrescido dos juros e dos prémios decorridos, desde que estas condi¢des estejam expressas na
escritura de emissao.

Programado: E o resgate previamente determinado na Escritura de Emissdo. Pode ser total ou
parcial, neste caso, mediante sorteio. As condi¢cdes devem igualmente constar da escritura de
emissao, em especial quanto ao preco de resgate.

DATA DE VENCIMENTO:

Determinado: Deverdo constar na escritura de emissdo. O vencimento € definido.
Indeterminado: Sem limite de prazo.

Antecipado: No caso de inadimplemento da Companhia de uma das obriga¢c6es assumidas na
Escritura de emissdo, ou no caso de eventos externos que afetem a Companhia.

BANCO MANDATARIO:
E o banco responsavel pelas liquidacdes fisicas e financeiras entre a tesouraria da emissora e 0
CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO:
Representa a comunhdo dos debenturistas perante a Cia. emissora, cujos deveres estdo previstos na
Instrucdo CVM n° 28/83, dentre os quais:

o Proteger os direitos dos debenturistas;

o Elaborar relatorio e coloca-lo anualmente a disposi¢do dos debenturistas, informando os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio,

o Notificar aos debenturistas qualquer inadimplemento, pela companhia, de obrigacoes
assumidas na escritura.

o Fiscalizar o cumprimento das clausulas especiais (“Covenant's”).

O Agente Fiduciario pode usar de qualquer acéo para proteger direitos ou defender interesses dos
debenturistas. Sendo-lhe especialmente facultado, no caso de inadimplemento da companhia:

declarar antecipadamente vencidas as debéntures e cobrar o seu principal e
acessorios;

executar garantias reais para pagamento integral ou proporcional aos debenturistas;
caso ndo haja garantias reais, requerer faléncia da companhia;

representar os debenturistas em processos de faléncia, concordata, intervencdo  ou
liquidacdo extrajudicial da companhia.

Podem ser nomeados Agentes Fiduciarios as pessoas naturais que satisfacam os requisitos para o
exercicio de cargo em érgdo de administracdo de companhia e instituicdes financeiras que sejam
autorizadas pelo BACEN a exercer tais funcoes.
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