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Unidade 7

IbmecTE

+ Fontes de Financiamento Empresarial
¢ Sistema Economico.

+ Deficitarios e Superavitarios.

+ Mercados Primario e Secundario .

¢ QOperac0es de Financiamento.
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O Sistema Econdmico

+ E 0 conjunto de atividades de produtores,
distribuidores, comerciantes e consumidores, voltado
para a tarefa basica de tentar satisfazer as necessidades
e 0s desejos humanos pelos bens que este sistema
propicia. -

+ Problema Central :
= Os Recursos limitados.
= Necessidades e desejos ilimitados.
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O Problema

IbmecTE

* Produzir o suficiente para a satisfacio de todos os
desejos e necessidades ??? Improvavel.

+ Alocar eficientemente os recursos de modo a satisfazer
as necessidades e desejos, que virao a propiciar o
melhor retorno para o capital investido.

+ A producao de bens e servicos pode ser realizada com
capitais proprios ou de terceiros.
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Unidade Econdmica

IbmecTE

+ O Sistema Econdmico € composto por unidades economicas.

¢ Toda unidade econOmica deve ser auto-suficiente, ou seja,
suas receitas devem suportar as despesas e Investimentos em
ativos reais.

¢ Quando o Investimento em ativos reais excede a poupanca de
uma unidade econdémica ha a criacdo de um ativo financeiro a
ser emitido ( vendido ) .

¢ Quando o investimento em ativos reais € inferior a poupanca
de uma unidade econ6mica ha uma necessidade de compra de
um ativo financeiro.
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Visualize

IbmecTE
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IbmecTE

Visualize
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Investimentos demandados
naturalmente pelo negécio.

e Preocupam-se  em  captar
recursos de terceiros.

e Preocupam-se em minimizar

custo de capital.




Criacao do Ativo Financeiro

IbmecTE

Emitente ou Vendedora

UES Ativo Financeiro UED

Compradora

+ A unidade econdmica deficitaria capta recursos emitindo o ativo
financeiro.

¢ A unidade econdOmica superavitaria cede recursos, nhao
Incorrendo em custo de oportunidade.
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Ativos Reais X Ativos Financeiros

+ Ativos Reais : Propiciam servicos fisicos.

¢ Ativos Financeiros : Sao adquiridos para reserva de
valor e pelo retorno que propiciam.

+ Os ativos financelros existem em uma economia porque
a poupanca de varias unidades econOmicas durante
determinado periodo € superior ao investimento em
ativos reais.
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A VISAO DO INVESTIDOR

IbmecTE

CEDENTE DE RECURSOS ( SUPERAVITARIO)

+ DESEJA MAXIMIZAR RETORNOS

¢+ DESEJA MINIMIZAR RISCOS

+ PROCURA LIQUIDEZ E REGRAS ESTAVEIS

+ IDENTIFICA OPORTUNIDADES ANALISANDO A RELACAO :

RetornoD B
RiscCO r
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Tipos de Investidores

IbmecTE

+ INVESTIDORES INSTITUCIONAIS
FUNDOS DE PENSAO
COMPANHIAS DE SEGUROS
CARTEIRAS PROPRIAS DE IF’s

CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS DE EMPRESAS
+ INVESTIDORES INDIVIDUAIS

MEGA-INVESTIDORES
CARTEIRAS ADMINISTRADAS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

+ INVESTIDORES NACIONAIS E ESTRANGEIROS
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Sistema Financelro

IbmecTE

+ No Modelo Intermediado a Empresa capta recursos pela
acao do intermediario financeiro junto aos investidores.
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O Sistema Financeliro

IbmecTE

+ O Papel dos Intermediarios Financeiros
+ Reduzir custos de transacao ( fundos de investimento)
+ Eliminar o custo de procura ( search cost)
+ Eficiéncia na alocacao dos recursos.

= Facilitar o contato entre muitos doadores e um unico
tomador.

= Amenizar desequilibrios procurando a satisfacéo
maxima de ambas as partes.

+ Reduzir riscos pela diversificacao
+ Gerar grande diversidade de prazos de maturacao
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Modelo Desintermediado

* No Modelo Desintermediado a Empresa capta recursos
diretamente dos investidores, via Mercados

Organizados. T ™
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Mercados Organizados

* AcOes / Debéntures / CPR’s
» Destinados a captacao de recursos pelas empresas.

+ Moedas

¢+ Commodities
® agropecuarias
e petroleo
e energia

* Metais

Unidade 7
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Mercado Primario

IbmecTE

¢ Propicia o0 encontro direto de Deficitarios e
Superavitarios.

+ Os Bancos Comerciais, 0s Bancos de Investimento, as
Corretoras prestam o servico de colocacao de ativos em
seus balcoes.

+ A venda de ac0Oes e debéntures e feita, no Mercado
Primario, através dos balcdes. Chama-se também
Mercado de Balcao.
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Mercado Secundario

IbmecTE

+ Propicia o encontro entre Superavitarios.
+ 530 centros de transacao de funcionamento continuo.

¢ Destinam-se :
= A gerar liquidez para os ativos emitidos em Mercado Primario
= A criarem ambiente adequado a boa formacao de preco

+ Zelam pela transparéncia das transacoes realizadas.
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A BOLSAde VALORES ... Um Mercado Secundario

IbmecTE
—> Cliente Comprador Cliente Vendedor <{—
Analista Analista
> Operador Operador
leusao de
Informacoes
Posto de Negociagio “VENDORS”
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IbmeeTE

Fontes de Financiamento

Ativo
Circulante

Ativo
Permanente
Tangivel
e
Intangivel

>—-—0Z>Z—T

Passivo Fornecedores
Circulante
Credores/
Exigivel Debenturistas
Longo P.
Acionistas
_ _ Ordinarios
Patrimonio e
Liquido Preferenciais
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OPERACOES NO MODELO
INTERMEDIADO

IbmecTE

¢ Empréstimos

+ Desconto de Duplicatas
¢+ Hot Money

¢ Conta Garantida

¢ Certificado de Deposito Bancario (CDB )
= Forma de captacéo de recursos junto ao publico pelos Bancos Comerciais.

¢ Captacao de recursos pelas empresas através dos Bancos
Comercials.

Unidade 7 20



¢ Emissao 0
¢ Emissao o
¢ Emissao d

¢ Emissao d

Unidade 7

OPERACOES NO MODELO
DESINTERMEDIADO

e AcoOes Ordinarias

e AcOes Preferencials

e Debéntures Simples

e Debéntures Conversiveis.
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