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ASSOCIACAO NACIONAL DOS BANCOS DE INVESTIMENTO

PROGRAMA DETALHADO DA CERTIFICACAO
QUALIFICADA DA ANBID

OBJETIVOS DA CERTIFICACAO QUALIFICADA

A Certificacdo Qualificada é parte do Programa de Certificacdo Continuada da ANBID e tem
como principal objetivo a continua elevagao da capacitacdo técnica dos profissionais que tém
contato com os Investidores Qualificados no processo de venda de produtos de investimento.

Essa iniciativa, em consonancia com a legislacdo em vigor, institui um mecanismo objetivo
de afericdo do conhecimento dos principais aspectos relacionados ao processo de venda des-
ses produtos. O profissional deve demonstrar conhecer as principais caracteristicas dos produ-
tos ofertados e o padrdo ético de comportamento que deve ser adotado no relacionamento
com o Investidor Qualificado, de tal forma que os produtos oferecidos estejam em conformi-
dade com as expectativas, objetivos, necessidade de diversificacdo de seu portfélio e restricoes
explicitadas, uma vez que os profissionais certificados deverdo estar aptos a desempenhar as
atividades de consultoria financeira.

Acredita-se que esse esforco adicional de modernizacdo do mercado de capitais, através da
maior disponibilidade de informacdes de melhor qualidade sobre os produtos de investimen-
to — em especial sobre os principais fatores de risco — e a decorrente melhoria do atendimen-
to ao investidor resultardao em estimulos complementares a concorréncia leal, a padronizacao
de procedimentos e a adocao das melhores praticas operacionais, que aproximarao o0 merca-
do de capitais nacional dos mercados das economias mais avancadas.
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O resultado final também se fara refletir no crescimento da poupanca financeira domésti-
ca que, por sua vez, favorecera o crescimento sustentado da economia brasileira.

CONTEUDO DO PROGRAMA DETALHADO

O presente programa é composto por sete grandes temas: Principios Basicos de Financas e
Economia; Fundos de Investimento; Demais Produtos de Investimento; Tributacdo; Orgaos de
Regulacdo, Auto-Regulacao, Fiscalizacdo e Participantes do Mercado; Compliance e Etica;
Mensuracao, Gestdao de Performance e Risco. Os seus respectivos desdobramentos em tépi-
cos, itens e subitens detalham os assuntos considerados essenciais para o desempenho das
atividades relacionadas a venda de produtos de investimento pelos profissionais que deverao
obter a Certificacdo Qualificada. Entende-se que ir além do essencial deve ser uma decisao in-
terna de cada instituicao financeira, de acordo com suas estratégias operacionais e nichos de
atuacao especificos.

A ANBID assume o compromisso de revisar periodicamente o Programa Detalhado com a
finalidade de incorporar novos assuntos, desde que o dinamismo e a evolucdao do mercado de
capitais venham torna-los relevantes e essenciais. A constante atualizacdo do profissional cer-
tificado € um dos objetivos da Certificacdo Continuada.

A legislacdo vigente representativa para a venda de produtos de investimento, ainda que
nao totalmente explicitada, encontra-se também presente nos conceitos e contetdos dos di-
versos temas e topicos abordados. Tomou-se também a decisao de que apenas aspectos con-
ceituais relacionados a Matematica Financeira serao objeto de avaliacdo. Essa opcao baseou-
se na constatacdo de que as instituicdes financeiras que atuam no mercado brasileiro
disponibilizam ferramentas tecnologicamente avancadas aos seus profissionais, além de siste-
mas de controle, que garantem a exatidao dos calculos das taxas acordadas e sua correta con-
versao em valores monetarios. Nesse contexto, foi considerado mais importante o dominio do
conceito envolvido nas conversoes eventualmente exigidas. Nao havera necessidade do uso de
maquina calculadora para a realizacado dos exames de certificacao.
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PROGRAMA DETALHADO DA CERTIFICACAO
QUALIFICADA

I. PRINCiPIOS BASICOS DE FINANCAS E ECONOMIA (PROPORCAO: DE 10% A 15%)

Conceitos Basicos de Economia

Indicadores Econdmicos (Definicdo): PIB; indices de Inflacdo (IPCA e IGP-M); Taxa de Cam-
bio (PTAX); Taxa Selic; Taxa Dl e TR

Politica Monetéria: metas de inflacgo; COPOM

Politica Fiscal: equilibrio orcamentario

Politica Cambial: conceito de cambio flutuante

Conceitos Basicos de Matematica Financeira

Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real

Capitalizacao Simples versus Capitalizacdo Composta: conceito e equivaléncia

Valor Presente de um Fluxo de Pagamentos, Relacdo entre Preco Unitario e Taxa de Des-
conto e Prazo Médio

Negociacao, Liquidacao e Custodia

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia — Selic: conceito e principais titulos custodia-
dos no Selic: LFT: LTN; NTN-C e NTN-D

Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — Cetip: conceito e principais ti-
tulos custodiados no Cetip: CDB; Swap; Debéntures; Letras Hipotecarias

Camaras de Liquidacao e Custddia: definicao de Clearing

SPB: conceito
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Conceito de Benchmarks e indices de Referéncia

Renda Variavel: Ibovespa; IBX
Renda Fixa: DI; Indice BM&F de Renda Fixa; Cambio; IGP-M

Il. FUNDOS DE INVESTIMENTO (PROPORCAO: DE 10% A 15%)

Aspectos Gerais

Fundo de Investimento
Condominio
Cota
a. Classes de cotistas; equidade
Propriedade dos Ativos de Fundos de Investimentos — excluindo fundos imobiliarios
Segregacao entre gestdo de recursos proprios e de terceiros (chinese wall)
Observacao as normas (compliance)
Direitos e obrigacoes dos Condéminos
Segregacao de funcdes e responsabilidades:
a. Administradores
b. Gestores
c. Distribuidores
d. Custodiante
e. Auditor Independente
Obijetivo do fundo e politica de investimento
a. Definicao e finalidade
Fundo de Investimentos versus Ativos Individuais
Divulgacédo de informacdes para venda
a. Prospecto, regulamento, termo de adesao e termo de ciéncia de risco
Prestacdao de contas aos cotistas: divulgacao de cota e rentabilidade, periodicidade de ba-
lancos e demonstracbes contabeis, assembléias gerais
Fatores que afetam o valor da cota
a. Composicao da Carteira
b. Metodologia adotada para a contabilizacdo de ativos (marcacao a mercado)
¢. Taxas de administracao e outras despesas
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d. Conversdo de recursos monetarios em cotas e de cotas em recursos monetarios (co-
ta de abertura versus fechamento; movimento de grandes volumes/cotistas)

Principais Estratégias de Gestao

Fundos Indexados
a. Renda Fixa: DI; Cambial; IGP-M
b. Renda Variavel: IBOVESPA e IBX
¢. Multi-Indice: Benchmark composto
Fundos Ativos
a. Renda Fixa: estratégias de exposicao a riscos de mercado (pré/coupon), de crédito, e de
liquidez
b. Renda Variavel
¢. Multimercado (com ou sem alavancagem)
Estratégias para manter aderéncia ao indice de referéncia e suas limitacoes

Principais Modalidades de Fundo de Investimento

Tipos: Abertos, Fechados, Com caréncia, Sem caréncia, Exclusivo

Classificacao Bacen (FIF, FAQ): enquadramentos e restricoes legais de fundos Referencia-
dos, Nao-referenciados e Genéricos

Classificacao CVM (FITVM, FIQ-FITVM): enquadramentos e restricoes legais

FIEX (Fundo de Investimento no Exterior), FIDC — Fundos de Investimento em Direitos Cre-
ditérios e Fundos de Investimento Imobiliario: definicao; principais caracteristicas

Codigo de Auto-Regulacao ANBID para Fundos de Investimentos

Principios Gerais: (Cap. Il, art. 6°)
Prospecto e Selo ANBID (Cap. Ill, art. 9°)
Divulgacao do desempenho (Cap. IV)
Marcacao a mercado (Cap. V)

Taxas de Administracao

Definicdo e finalidade
Tipos e formas de cobranca
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a. Conceito de Linha d'agua
Regras de alteracao
Outras despesas

Carteira Administrada

Conceito e Principais Caracteristicas (contrato; flexibilidade de composicdo de carteira e tri-
butacao).

lll. DEMAIS PRODUTOS DE INVESTIMENTO (PROPORCAO: DE 15% A 20%)
Instrumentos de Renda Variavel
Definicao
Acdes Ordindrias, Preferenciais, Certificados de Deposito (ADRs e BDRs) e Bonus de Subs-
cricao: Conceito
Direitos dos Acionistas
a. Voto, Participacao nos Lucros, Participacao no Acervo em Caso de Liquidacao, Fis-
calizacdo, Preferéncia de Subscricao e Retirada: conceito
b. Remuneracdo do Acionista
b.1 Dividendos: origens, obrigatoriedade, forma de pagamento
b.2 Juros sobre Capital Préprio: critérios para distribuicdo e aspectos tributarios
b.3 Bonificacdo: definicao
c. Direito de Representacao. Eventos Societarios
c.1 Acionista Controlador: conceito; implicacées de acordo de acionistas
c.2 Fontes de Informacao
Deveres e Responsabilidades dos Administradores das Companhias Abertas
Auditoria: impedimentos, deveres e responsabilidades (Instr. CVM 308/99)
Oferta Priméria e Secundaria
a. Definicoes
b. Distincao
¢. Impactos para a emissora e acionistas
d. Diluicdo em ofertas primaérias
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Precificacdo
a. Conceito das metodologias: fluxo de caixa; multiplos de mercado
b. Utilizacao pratica dos multiplos de mercado
Conceitos Gerais de Praticas de Boa Governanca Corporativa
a. Cartilha da CVM, Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa e Bovespa
b. Nivel I, Nivel Il, e Novo Mercado: reflexo sobre o direito dos acionistas
Custddia e Liquidacao
a. Conceito e Servico Prestado. Relacdo Fiduciaria entre Investidor e Custodiante
b. Prazos, Processos e Riscos de Disponibilizacado de Recursos e Titulos
Bolsa de Valores e Mercado de Balcdo
a. Conceito
b. Caracteristicas
¢. Funcado Econdmica
d. Negociacao

Instrumentos de Renda Fixa
Definicao
Principais Conceitos e Caracteristicas de Instrumentos de Renda Fixa
a. Data de Emissao, Valor Nominal Atualizado e Juros “Acruados”
b. Conceito de PU
c. Formas de Remuneracdo — Pré e Pés-Fixada — Principais Indexadores
d. Formas de Amortizacao e Pagamento de Juros
d.1 Composicdo de Cupom de Taxa Real e Indexadores (IGP-M; Cambio)
e. Resgate Antecipado ou Pré-Pagamento
Principais Instrumentos
a. Titulos Publicos
a.1 LFT, LTN, NTN-C, NTN-D, NBC-E: caracteristicas
a.2 Negociacao de Titulos Publicos: mercado primario: leildes; mercado secundario:
balcao
b. CDB- Certificado de Depdsito Bancario
b.1 Caracteristicas: descricao, prazo, forma de resgate, liquidez, remuneracdo pré
e pos
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C. Letras Hipotecarias

c.1 Caracteristicas: lastro, forma de resgate, liquidez e rentabilidade, aspectos tri-
butarios

. Debéntures

d.1 Conceito e caracteristicas
d.2 Escritura
d.2.1 Registros
d.2.2 Caracteristicas da emissao e dos titulos
d.2.3 Clausulas de resgate e vencimento antecipado e covenants
d.2.4 Repactuacao como renegociacao de qualquer das caracteristicas da di-
vida
d.3 Hierarquia das espécies de debéntures de acordo com garantias
d.4 Assembléia de debenturistas
d.5 Deveres do agente fiduciario

. Notas Promissorias

e.1 Caracteristicas: descricao, prazo, forma de resgate, liquidez, rentabilidade, re-
gistro

Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios

Principais Instituicdes: Funcoes; Principais Caracteristicas

a.

d.
e.
f.

Banco Coordenador
a.1 Tipos de Colocacao (oferta firme e melhores esforcos); Responsabilidades.

. Agéncia de Rating
. Agente Fiduciario ou Agente de Notas: Instrucao CVM 28/83 (incompatibilidade,

restricdes, deveres e responsabilidade civil)
Banco Escriturador

Banco Mandatario

Custodiante

Aspectos Legais e Normativos

a.

Companhias Abertas (Instr. CVM 202/93, arts. 1° ao 6° e arts. 13 ao 17)

b. Oferta Publica de Venda

b.1 Priméria: Instrucdo CVM 13/80 (arts. 1° ao 8° e arts. 13 ao 33)
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b.2 Secundéaria: Instrucdo CVM 88/88 (arts. 1° ao 8°, arts. 11 ao 15 e arts. 19 ao
25)

¢. Processo de Distribuicao, Informacdes Confidenciais e Silent Period: Temporalidade

e Profundidade das Informacoes
Aspectos Operacionais

a. Ofertas Publicas de Aquisicao de Ac¢des: Instrucdo CVM 361/02 (arts. 1° ao 4°, arts.
6° ao 8° e arts. 10 ao 37)

b. Procedimento de Precificacdo para Venda: procedimento diferenciado — preco fixo;
bookbuilding e leildo em bolsa

¢. Risco de rateio/ndo concretizacdo

Auto-Regulacao ANBID Das Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios

Principios Gerais (Cap. I, arts. 5°, 6° e 7°)
Prospecto (Cap. lll, art. 9°)
Selo ANBID (Cap. IV)

Derivativos

Termo, Futuros, Swaps, Opc¢des: Caracteristicas Formais dos Derivativos

Tipos de Opcdes e representacdo grafica na data de vencimento: Put e Call

Efeito da taxa de juros, tempo para o vencimento das opcoes, volatilidade, preco do ativo
objeto e preco de exercicio no preco das opcoes

Estratégias de Protecdo, Alavancagem e Posicionamento

IV. TRIBUTACAO (PROPORCAO: DE 5% A 10%)

Imposto de Renda sobre as Aplicacoes Financeiras de Renda Fixa,
exceto em Fundos de Investimento - Pessoa Fisica.

Fato Gerador

Aliquota

Base de Calculo

Agente Responsavel pelo Recolhimento
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Imposto de Renda sobre Aplicacoes Financeiras de Renda Fixa,
exceto em Fundos de Investimento — Pessoa Juridica

Fato Gerador

Aliquota

Base de Calculo

Agente Responsavel pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobre Aplicacoes Financeiras em Fundos
de Investimento - Renda Fixa

Fato Gerador

Aliquota

Base de Calculo

"Come-cotas”

Fundos com Caréncia

Compensacao de Perdas

Agente Responsavel pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobre Aplicacoes Financeiras de Renda Variavel
(Acoes a Vista, Day Trade, Swap)

Fato Gerador

Aliquota

Base de Calculo

Compensacao de perdas

Agente Responsavel pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobre Aplicacoes Financeiras em Fundos de Investimento — A¢Ges

Fato Gerador

Aliguota

Base de Calculo

Compensacao de Perdas

Agente Responsavel pelo Recolhimento
"Come-cotas”

Retencdo na fonte
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Imposto de Renda sobre Aplicacoes Financeiras em Fundos
de Investimento Imobiliario

Fato Gerador

Aliquota

Base de Calculo

Agente Responsavel pelo Recolhimento

IOF — Valores Mobiliarios

Fato Gerador

Aliquota (Tabela Regressiva)

Base de Calculo

Agente Responsavel pelo Recolhimento

CPMF

Fato Gerador

Aliquota

Base de Calculo

Agente Responsavel pelo Recolhimento

V. ORGAOS DE REGULACAO, AUTO-REGULACAO, FISCALIZACAO E PARTICIPANTES DO
MERCADO (PROPORCAO: DE 5% A 10%)

Orgaos de Regulacdo, Auto-Regulacio e Fiscalizacao

Conselho Monetario Nacional — CMN
a. Principais atribuicoes (fixar as diretrizes e normas da politica cambial; monetaria e
de crédito)
Banco Central do Brasil — Bacen
a. Principais atribuicoes (executar as diretrizes e normas do CMN e fiscalizar as Insti-
tuicdes Financeiras)
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM
a. Principais atribuicoes (fixar e implementar as diretrizes e normas do mercado de va-
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lores mobiliarios; fiscalizar as companhias abertas, a bolsa de valores e os agentes
do mercado de capitais; dar protecdo aos investidores; assegurar a lisura nas ope-
racoes de compra e venda de valores mobiliarios)
ANBID
a. Atribuicoes

Bancos Multiplos e Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios e de Futuros.
Principais Funcoes (Underwriting, Negociacao e Distribuicao de Titulos e Valores
Mobiliarios; Administracdo de Recursos de Terceiros; Intermediacao de Cambio;
Intermediacao de Derivativos).

Investidores Qualificados e Investidores Nao-Residentes. Defini¢oes

VI. COMPLIANCE LEGAL E ETICA (PROPORCAO: DE 15% A 20%)

Controles Internos: Resolu¢ao CMN 2.554/98, art. 1°

Segregacao de atividades de forma a evitar possiveis conflitos de interesses (“Chinese
Wall”) e definicdo de responsabilidades: Art. 2°
Politica de Seguranca da Informacao: Art. 2°, incisos IV e VI

Lavagem de Dinheiro

Legislacao/Regulamentacao correlata:
a. Lei 9.613/98
b. Circular Bacen 2852/98
¢. Resolucdo CMN 2025/93
d. Lei Complementar n°® 105/01
Conceito e tipificacdo (“crimes antecedentes”)
Caracteristicas do Crime de Lavagem de Dinheiro (Definicao de: “Colocacdo”, “Estratifica-
cao/Ocultacao” e “Integracao”)
Pessoas/ destinatarios sujeitos a lei/ requlamentacao (Abrangéncia, Amplitude e Responsa-
bilidades dos Profissionais e das Instituicdes Financeiras e Nao-Financeiras)
Identificacdo dos Clientes e da manutencdo de registros
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Identificacdo e da comunicacdo das operacoes atipicas/suspeitas
Politicas e Procedimentos de prevencao/ combate ao Crime de Lavagem de Dinheiro (orga-
nismos nacionais e de cooperacao internacional)

Aplicacao do Principio “Conheca seu Cliente”. Resolu¢ao CMN 2025/93

Risco de Imagem (Reputacao) e Risco Legal (Nao Cumprimento da
Legislacao/Regulamentacao)

Normas e Padroes Eticos

Utilizacdo indevida de informacdes privilegiadas (Contexto de negociacdo - mercado pri-
mario e secundario em renda fixa e renda varidvel — valorizacao de cotas em fundos
de investimento, manipulacdo de precos)

Adequacao dos produtos vendidos, conhecimento do nivel de risco suportavel pelo investidor
a. Conhecimento das necessidades e do Cliente
b. Circunstancias do portfélio

b.1 Investimento proposto
b.2 Portfélio resultante
Confidencialidade
Conflito de Interesses

VIl. MENSURAGCAO, GESTAO DE PERFORMANCE E RISCO (PROPORCAO: DE 20% A 30%)

Risco, Retorno e Diversificacao

Conceitos e Definicdes

a. Diversificacao (efeito causado pela correlacao)

b. Alavancagem

c. Estatistica Aplicada
¢.1 Medidas de posicao: média, mediana, moda.
¢.2 Medidas de dispersao: variancia, desvio padrao
¢.3 Correlacdo e Covariancia

d. Ativo Livre de Risco e Ativos com risco de crédito
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e. Medidas de performance. Indicadores e suas Limitacdes
e.1 Sharpe
e.2 Tracking error versus erro quadratico médio
f. Marcacdo a mercado: objetivo
f.1 Mercados Liquidos
f.2 Aplicada a Condominios (Fundos de Investimento)
f.3 Limitacées em Mercados lliquidos
f.4 Efeito da Nao Marcacao a Mercado no Carregamento dos Ativos até o Venci-
mento
f.5 Efeito do risco de crédito
Mensuracao e Administracao de Risco
a. Risco de Mercado Absoluto
b. Risco de Mercado Relativo
C. Beta
Gerenciamento e Controle de Risco
a. Duration, Convexidade e Imunizacdo: conceito e aplicacao
b. Value at Risk. Conceito
b.1 Limitacdo da Metodologia
b.1.1 Repeticdo de padrao de comportamento
b.1.2 Interpretacao dos resultados (nivel de significancia)
b.2 Stop Loss
b.3 Stress Test (Caudas Grossas)
b.4 Validacdo do Modelo (back testing)
Risco de Crédito
a. Composicao do Risco de Crédito
a.1 Spread de Crédito e Probabilidade de Inadimpléncia (impactos sobre a forma-
cao de precos)
b. Risco de Crédito do emissor
b.1 Capacidade de Pagamento (Alavancagem, endividamento, estrutura de capital,
Geracdo de caixa)
b.2 Risco Pafs (conversibilidade)
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¢. FGC - Fundo Garantidor de Crédito: conceito
Risco dos Mercados de Atuacao
a. Distincao entre Mercados a Vista e Derivativos
Risco de Liquidez
a. Tipos
a.1 De mercado e Crise de Liquidez
a.2 De Ativo
b. Formas de controle de risco
b.1 Limites de exposicdo em relacdo ao mercado e a sua carteira
b.2 Planejamento das necessidades de caixa
Critério de Formacao dos Principais Indicadores de Performance (benchmarks)
a. Renda Variavel
a.1 Ibovespa
a.2 IBX
b. Renda Fixa.
b.1 DI
b.2 Selic
b.3 PTAX versus Dolar Fechamento
b.4 IGP-M
. Limitacdes na replicacdo de Produtos Indexados
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