PROGRAMA DE TREINAMENTO

CERTIFICACAO QUALIFICADA

Objetivodo Curso :

O <curso de certificagdo qualificada pretende preparar o0s
profisssionais do mercado financeiro e de capitais para prestarem os exames de
certificacdo da ANBID, da ANCOR eda ANDIMA .

O exame de certificacio somente podera ser realizado por
administradores, funcionarios, prestadores de servico e prepostos das I nstituicdes
Financeiras.

Metodologia I nstrucional :

Aulas expositivas presenciais com utilizacdo intensiva de exercicios e
casos de fixacdo. Apresentacdo de filmes . Exigéncias de leituras complementares
confor me bibliografia disponibilizada.
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Ilnter Bercados

Estruturado Curso:

Modulo | - Fundamentos

Economia 16 horas
Matematica Financeira 24 horas
Organizacéo e Estrutura do Mercado Financeiro 16 horas 56 h

Modulo |1 - Renda Fixa

I nstrumentos de Renda Fixa 24 horas

Fundos de I nvestimento - Aspectos Basicos 16 horas 40 h
Modulo 111 - Renda Variavel

Instrumentos de Renda Variavel 24 horas

Fundos de I nvestimento - Estratégias de Gestéo 16 horas
Derivativos 24 horas
Carteiras: Gestdo de Risco e de Performance 32 horas 96 h

Modulo IV - Complementar
Ofertas Publicas - Aspectos legais, normativos e operacionais 8 horas

Tributacéo 8 horas
Compliance Legal e ética 8 horas

L avagem de Dinheiro 8 horas

Nor mas e Padr 6es Eticos 8 horas 40 h
Total 232 horas
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Intermercados

Contetido Programatico :

Modulo | - Fundamentos

Economia

M atematica Financeira
Organizacdo e Estrutura do Mercado Financeiro

(@)

Economia

I ndicador es Econémicos ( Definigdo) : PIB; indices de Inflagdo ( |PCA
elGP-M); Taxade Cambio ( PTAX); Taxa Sdlic; TaxaDIl e TR
Politica Monetéria : metas deinflagdo; COPOM

Politica Fiscal : equilibrio orcamentério

Politica Cambial : conceito de cAmbio flutuante

M atemética Financeira

Taxa de Juros Nominal e Taxa de Juros Real

Capitalizacdo Simples ver sus Capitalizacdo Composta : conceito e
equivaléncia

Valor Presente de um Fluxo de Pagamentos, Relacdo entre Preco
Unitéario e Taxa de Desconto e Prazo Médio
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Organizacéo e Estrutura do Mercado Financeiro

Orgaos de regulacao, auto-regulacao, fiscalizacéo e participantes do
mer cado

Conselho Monetario Nacional —-CMN

» Principaisatribuigdes ( fixar asdiretrizes e normasda politica
cambial; monetaria e de crédito)

Banco Central do Brasil —Bacen

» Principaisatribuicdes ( executar asdiretrizesenormasdo CMN e
fiscalizar asInstituicdes Financeiras)

Comissao de Valores Mobiliarios— CVM

* Principaisatribuicdes (fixar eimplementar asdiretrizes e normas
do mercado de valoresmobiliarios; fiscalizar as companhias
abertas, a bolsa de valores e os agentes do mer cado de capitais; dar
protecdo aos investidor es; assegurar a lisura nas oper acoes de
compra e venda de valores mobiliarios).

ANBID
o Atribuicbes

Bancos M ultiplose Corretorasde Titulose Valores Mobiliarios e de

Futuros.

* Principais Funcgdes ( Underwriting, Negociacéo e Distribuicdo de
Titulose Valores Mobiliarios, Administracao de Recursos de
Terceiros; Intermediacéo de Cambio; I ntermediacéo de
Derivativos).

Investidor es Qualificados e I nvestidor es Nao Residentes . Definicoes.
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o O

Brcados

M er cados Or ganizados

Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia— Selic: conceito e
principaistitulos custodiados no Selic: LFT; LTN; NTN-C e NTN-D.
Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos— Cetip :
conceito e principaistitulos custodiados no Cetip : CDB; Swap;
Debéntures; Letras Hipotecarias

Camarasde Liquidacéo e Custddia : definicdo de Clearing

SPB : conceito

Bolsa de Valores e Mercado de Balcdo

Conceito; Caracteristicas; Funcéo Econémica; Negociacao
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Modulo |1 - Renda Fixa

Instrumentos de Renda Fixa
Fundos de I nvestimento - Aspectos Basicos

I nstrumentos de Renda Fixa

Definicao

Principais Conceitos e Caracteristicas de | nstrumentos de Renda Fixa
Data Emisséo, Valor Nominal Atualizado e Juros*“ Acruados’
Conceitos de PU

Formas de Remuneracdo — Pr é e Pos-fixada — Principais | ndexador es
Formas de Amortizacdo e Pagamento de Juros

Composicdo de Cupom de Taxa Real e Indexadores (1GP-M; Cambio)
Resgate Antecipado ou Pré-pagamento

Principais I nstrumentos

Titulos Publicos

LFT,LTN, NTN-C, NTN-D, NBC-E : caracteristicas

Negociacgao de Titulos Publicos: mercado primério : leildes; mercado
secundério : balcao

CDB - Certificado de Depoésito Bancario
Caracteristicas: descricao, prazo, forma deresgate, liquidez,
remuneracao pré e pos.

LetrasHipotecéarias
Caracteristicas: lastro, forma deresgate, liquidez erentabilidade,
aspectostributéarios

Debéntures
Conceito e caracteristicas
Escritura
Registros
Caracteristicas da emissdo e dos titulos
Clausulas de resgate e vencimento antecipado e covenants
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Imtermercados

Repactuacdo como renegociacdo de qualquer das car acteristicas da
divida

Hierarquia das espécies de debéntures de acordo com gar antias
Assembléa de debenturistas

Deveresdo agentefiduciario

Notas Promissorias
Caracteristicas: descricao, prazo, forma deresgate, liquidez,
rentabilidade, registro.

Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios
Principais I nstituicdes : Fungdes; Principais Caracteristicas

Banco Coordenador

Tipos de colocacao ( oferta firme e melhor es esfor cos);
Responsabilidades

Agéncia de Rating

Agente Fiduciario ou Agendede Notas: Instrucdo CVM 28/83 (
incompatibilidade, restrices, deveres e responsabilidade civil )
Banco Escriturador

Banco Mandatério

Custodiante
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Fundos de I nvestimento - Aspectos Basicos

Aspectos Gerais

* Fundo deInvestimento

¢ Condominio

 Cota

» Classesde cotistas; equidade

* Propriedade dos Ativos de Fundos de | nvestimentos — excluindo
fundosimobiliarios

» Segregacao entre gestao de recursos proprios e deterceiros (
chinesewall )

* Observacéo as normas ( compliance)

» Direitos e obrigactes dos Condéminos
» Segregacao de funcdes eresponsabilidades
Administradores

Gestores

Distribuidores

Custodiante

Auditor Independente

Objetivo do fundo e politica de investimento
Definicdo e finalidade

Fundo de I nvestimentos ver sus Ativos | ndividuais

Divulgacgéo de infor macdes para venda

» Prospecto, regulamento, termo de adesdo e termo de ciéncia derisco

 Prestacdo de contas aos cotistas : divulgacdo de cota e
rentabilidade, periodicidade de balancos e demonstracoes,
assembléas gerais

Fatores que afetam o valor da cota

* Composicao da Carteira

* Metodologia adotada para a contabilizacéo de ativos ( marcacao a
mercado )

» Taxasdeadministracao e outras despesas

» Conversao de recursos monetarios em cotas e de cotas em recur sos
monetarios ( cota de abertura versus fechamento; movimento de
grandes volumes/cotistas)
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Cdbdigo de Auto-Regulacdo ANBID para Fundos de | nvestimentos
* PrincipiosGerais: (Cap. Il,art.6)

* Prospecto e Selo Anbid (Cap. 111, art.9)

» Divulgacdo do desempenho ( Cap. V)

e MarcacdoaMercado (Cap. V)

Taxas de Administracéao

» Definicdo efinalidade

» Tiposeformasdecobranca

o ConceitodelLinhad agua

Carteira Administrada

Conceito e Principais Car acteristicas ( contrato; flexibilidade de
composicao de carteiraetributacdo)
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Modulo |1l - Renda Variave

Instrumento de Renda Variavel

Fundos de I nvestimento - Estratégias de Gestao
Derivativos

Carteiras: Gestdo de Risco e de Performance

Instrumento de Renda Variave
Definicao

Acdes Ordinérias, Preferenciais, Certificados de Deposito ( ADRs e
BDRs) e Bonusde Subscricéo : Conceito
Direitos dos Acionistas
» Voto, Participacéo nos L ucros, Participacéo no acervo em Caso de
Liquidacao, Fiscalizacdo, Preferéncia de Subscricéo e Retirada :
conceito
* Remuneracéo do Acionista
Dividendos : origens, obrigatoriedade, for mas de pagamento
Juros sobre Capital Proprio: critérios paradistribuicdo e
aspectostributéarios
Bonificacéo : definicdo

» Direito de Representacéo : Eventos Societarios
Acionista Controlador : conceito; implicacdes de acordo de
acionistas
Fontes de Informacéo

» Deverese Responsabilidades dos Administrador es das Companhias
Abertas

* Auditoria: impedimentos, deveres eresponsabilidades ( Instr. CVM
308/99)
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Oferta Priméria e Secundéria
Definicoes

Distincéo

I mpactos para a emissor a e acionistas
Diluicdo em ofertas primarias
Precificacéo

Conceito das metodologias : fluxo de caixa; multiplos de mer cado
Utilizac&o pratica dos multiplos de mercado

Conceitos Gerais de Préticas de Boa Gover nanca Cor por ativa
Cartilhada CVM, Instituto Brasileiro de Governanga Cor por ativa e
Bovespa

Nivel I, Nivel Il e Novo Mercado : reflexo sobre o direito dos acionistas
Custédia e Liquidacao

Conceito e Servico Prestado : Relacéo Fiduciaria entre Investidor e

Custodiante
Prazos, Processos e Riscos de Disponibilizacdo de Recursos e Titulos
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Derivativos

o Termo, Futuros, Swaps, Opcoes : Caracteristicas Formais dos
Derivativos

» Tiposde Opcoes erepresentacdo grafica na data de vencimento :
Put e Call

» Efeito dataxadejuros, tempo para o vencimento das opgoes,
volatilidade, preco do ativo objeto e prego de exer cicio no prego
das opcoes

» Estratégias de Protecéo, Alavancagem e Posicionamento

Fundos de I nvestimento - Estratégias de Gestao
Fundos | ndexados

e RendaFixa: DI; Cambial; IGP-M
 RendaVariave : IBOVESPA elBX
 Multi-indice : Benchmark composto

Fundos Ativos

* RendaFixa: estratégias de exposicéo a riscos de mercado ( pré/
coupon ), de crédito, edeliquidez

* RendaVariavel

* Multimercado ( com ou sem alavancagem )

Estratégias para manter aderéncia ao indice dereferéncia e suas
limitacOes
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Brcados

Principais M odalidades de Fundos de I nvestimento

Tipos: Abertos, Fechados, Com Caréncia, Sem Caréncia, Exclusivo

Classificacéo Bacen ( FIF, FAQ ) : enquadramentos e restricoes
legais de fundos Refer enciados, ndo-r efer enciaods e genéricos
Classificagdo CVM (FITVM, FIQ-FITVM): emquadramentos e
restricoes legais

FIEX ( Fundo delnvestimento no Exterior ), FIDC — Fundos de
I nvestimento em Direitos Creditorios e Fundos de I nvestimento
Imobiliario : definicdo; principais car acteristicas

Carteiras: Gestao de Risco e de Performance

Risco, Retorno e Diver sificacdo

Conceitos e Definicoes
Diversificacao ( efeito causado pela correlacéo )
Alavancagem
Estatistica Aplicada
* Medidasde posi¢ao : média, mediana, moda
 Medidasdedispersao: variancia, desvio padré&o
» Correlacéo e Covariancia
Ativo Livrede Risco e Ativos com risco de crédito
Medidas de performance : Indicador es e suas limitagtes
e Sharpe
e Trackingerror versuserro quadratico médio
M ar cacéo a mer cado: objetivo

Mer cados L iquidos
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Brcados

Aplicada a Condominios ( Fundos de Investimento)
Limitagdes em Mercados I liquidos

Efeito da Nao Marcacdo a Mercado no Carregamento dos
Ativos até o Vencimento

Efeito dorisco decrédito

Mensuracdo e Administracéo de Risco

Risco de M ercado Absoluto
Risco de M ercado Relativo
Beta

Gerenciamento e Controle de Risco

Duration, Convexidade e Imunizacéo : conceito e aplicacdo
Valueat Risk. Conceito

» Limitagéo da metodologia

Repeticao de padr&o de comportamento

I nter pretacdo dosresultados ( nivel de significancia)

Stop Loss

Stress Test ( Caudas Grossas)

Validacdo do Modelo ( back testing )

Conceito de Benchmark e indices de Referéncia

* RendaVariave : Ibovespa; IBX
« RendaFixa: DI; indiceBM&F de Renda Fixa; IGP-M: Sdlic;
PTAX versus Dolar Fechamento.
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Modulo IV - Complementar

Ofertas Publicas - Aspectos legais, nor mativos e oper acionais
Tributacéo

Compliance Legal e ética

Lavagem de Dinheiro

Nor mas e Padr 6es Eticos

Ofertas Publicas - Aspectos legais, nor mativos e oper acionais
Aspectos L egais e Nor mativos

» CompanhiasAbertas(Instr. CVM 202/93, arts1lao 6 earts13 ao
17)
» Oferta Publicade Venda
Primaria: Instrucdo CVM 13/80 (arts 13 ao 33)
Secundéria: Instrucdo CVM 88/88 (arts. 1ao0 8, arts1l ao 15 earts
19a025)
» Processo de Distribuicéo, | nformagdes Confidenciais e Silent Period
: Temporalidade e Profundidade das I nfor magoes.

Aspectos Operacionais

» OfertasPublicasde Aquisicdo de Agles: Instrucdo CVM 361/ 02 (
artslao4, arts6ao8earts10ao0 37)

* Procedimento de Precificacéo para Venda : procedimento
diferenciado — preco fixo; bookbuildng e leildo em bolsa

* Riscoderateio/ néo concretizacio

» Auto-Regulacédo ANBID das ofertas Publicasde Titulos e Valores
Mobiliarios

Principios Gerais( Cap. I, arts5,6e7)
Prospecto (Cap I11,art 9)
Selo ANBID (Cap IV)
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Tributacéo

Imposto de Renda sobr e as Aplicaces Financeir as de Renda Fixa,
exceto em Fundos de I nvestimento — Pessoa Fisica.
* Fato Gerador; Aliquota; Base de Calculo; Agente Responsavel
pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobr e Aplicagdes Financeiras de Renda Fixa, exceto
em Fundos de I nvestimento — Pessoa Juridica
* Fato Gerador; Aliquota; Base de Calculo; Agente Responsavel
pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobre Aplicacfes Financeiras em Fundos de
Investimento — Renda Fixa
e Fato Gerador; Aliquota; Base de Célculo; Come-cotas, Fundos
com Caréncia, Compensacao de Perdas; Agente Responsavel
pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobre AplicacBes Financeiras de Renda Variave (
Acdes a Vista, Day Trade, Swap )
e Fato Gerador; Aliquota; Base de Calculo; Compensacéo de
perdas; Agente Responsavel pelo Recolhimento

Imposto de Renda sobre Aplicacfes Financeiras em Fundos de
Investimento — Acbes
» Fato Gerador; Aliquota; Base de Calculo; Come-cotas,
Compensacao de Perdas; Agente Responsavel pelo
Recolhimento; Retencdo na fonte

Imposto de Renda sobre Aplicacfes Financeiras em Fundos de
I nvestimento Imobiliario
* Fato Gerador; Aliquota; Base de Calculo; Agente Responsavel
pelo Recolhimento

|OF —Valores Mobiliarios
e Fato Gerador; Aliquota; Base de Célculo; Agente Responsavel
pelo Recolhimento

CPMF
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» Fato Gerador; Aliquota; Base de Calculo; Agente Responsavel pelo
Recolhimento

Compliance Legal e ética
ControlesInternos: Resolucdo CMN 2554/98 art 1

Segregacao de atividades de forma a evitar possiveis conflitos de
interesses ( Chinese Wall ) e definicdo de responsabilidades: Art. 2

Politica de Seguranca da Informacao : Art 2, incisos|V e VII

Lavagem de Dinheiro
L egislacdo //Regulamentacao correlata :

Lei 9613/ 98

Circular Bacen 2852/ 98
Resolugcdo CM N 2025/93

Lei Complementar nimero 105/ 01

Conceito e Tipificacéo ( crimes antecedentes)

Caracteristicas do Crime de Lavagem de Dinheiro ( Definigdo de:
“Colocacao’, “Estratificacdo / Ocultacéo” e“Integracao”)

Pessoas/ destinatarios sujeitos alei / regulamentacao ( Abrangéncia,
Amplitude e Responsabilidades dos Profissionais e das | nstituicoes
Financeiras e Nao — Financeiras)

I dentificacéo dos Clientes e da manutencao deregistros.

I dentificacéo e da comunicacéo das oper acdes atipicas/ suspeitas
Politicas e Procedimentos de prevencao / combate ao Crime de

L avagem de Dinheir o ( or ganismos nacionais e de cooper acao
internacional )
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Aplicacdo do Principio “ Conheca seu Cliente “. Resolucdo CMN 2025
/93

Risco de Imagem ( Reputacdo ) e Risco Legal ( Nao Cumprimento da
L egislacdo / Regulamentacéo )

Nor mas e Padr des Eticos

Utilizacdo indevida de infor macdes privilegiadas ( Contexto de
negociacdo — mer cado primario e secundario em renda fixa erenda
variavel —valorizacdo de cotas em fundos de investimento,
manipulacao de precos).

Adequacao dos produtos vendidos, conhecimento do nivel derisco
suportavel pelo investidor.

Conhecimento das necessidades do Cliente
Circunstancias do portfalio

I nvestimento proposto

Portfdlio resultante

Confidencialidade
Conflito de I nter esses
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