Cerfifi

Programa de

cacio Continuada

25 ANBID

o



moloCertificacdo. gx 26/ 6/ 02 15: 06 Page 2 $



moloCertificacdo. gx 26/ 6/ 02 15: 06 Page 3

o

CONHECA OS PRINCIPAIS PONTOS E TIRE SUAS
DUVIDAS SOBRE 0 PROGRAMA QUE COLOCARA VOCE
EM SINTONIA COM O MERCADO DE CAPITAIS

Participe da nova era do mercado
financeiro e de capitais..................... 5

O que é o Programa de
Certificacdo Continuada
da ANBID ... 6

A certificacdo é obrigatéria .............. 7

Veja as areas que serao alvo
da certificacdo ..........ccccoeviiiiii 8

Cada exame tera seu
proprio regulamento ....................... 9

Os dois primeiros modulos do
Programa ja estao definidos .......... 10

Segundo modulo sera
dirigido a profissionais de agéncias
bancarias ...........ccoccciiiiie 10

Somente as instituicoes
participantes inscrevem
0s profissionais ...............ccc.c.oeee. 11

Profissionais terdo um prazo maximo
para obterem a Certificacdo ......... 12

A constante atualizacdo é
um dos pilares do Programa............ 13

Resultados dos exames
formardo um Banco de Dados ...... 14

Codigo regulara o Programa de
Certificacdo Continuada ................ 15

Profissionais e Instituicoes
Participantes terao de sequir
principios éticos estabelecidos

pelo Programa ..o 16

Acompanhamento e
possiveis penalidades .................. 17

O programa prevé a criacao
de varios organismos, com
diferentes funcoées ......................... 18

Fiscalizacdo........cccoovvvieiiiiiii 20

Saiba como obter mais
informacdes sobre a Certificacdo....21

IBMEC e Fundacao Carlos
Chagas atuarao na elaboracao
e aplicacao dos exames .................. 22

Quem @ a ANBID ...oovvvvviiiiiiiiii 23

o



moloCertificacdo. gx 26/ 6/ 02 15: 06 Page 4 $



moloCertificacdo. gx 26/ 6/ 02 15: 06 Page 5 $

PARTICIPE DA NOVA ERA DO
MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS

mercado financeiro e de capitais tem crescido de maneira significativa no Brasil
0 nos ultimos anos, tanto em volume como em diversidade de produtos e servicos.

A estabilizacao econémica no pais permitiu que as pessoas buscassem um melhor
planejamento financeiro, aumentando a demanda por ferramentas de investimento
gue possam lhes garantir um futuro mais tranquilo.

Para os profissionais alocados em atividades relacionadas ao

mercado financeiro e de capitais, a necessidade de atualizacdo
com o0s novos produtos e servicos oferecidos ao publi-
co tem sido uma constante.

E nesse intuito que a ANBID - Associacdo Nacio-
nal dos Bancos de Investimento estd lancando o

Programa de Certificacdo Continuada.

A Certificacdo Continuada quer dar aos profis-
sionais do mercado financeiro e de capitais a
oportunidade de atualizacdo e de aprendizado
que se faz necessaria no momento.

E também uma oportunidade para os profissio-
nais aumentarem sua especializacdo e acompa-
nharem as mudancas de um mercado dinamico
e promissor. Nas préximas paginas vocé sabera co-
mo funciona o Programa de Certificacdo Continuada da ANBID,

que vai colocar vocé em sintonia com o mercado financeiro e de capitais.

o
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0 QUE E 0 PROGRAMA DE
CERTIFICACAO CONTINUADA
DA ANBID

Programa de Certificacdo Conti-
Onuada faz parte de um processo
mais amplo de auto-regulacao, que a
ANBID vem conduzindo nos ultimos
anos, visando o fortale-
cimento do mercado
financeiro e de capi-
tais brasileiro.

Por meio do Pro-
grama, os profissio-
nais das instituicoes
financeiras, sobretu-
do os que atuam di-
reta ou indiretamente
na distribuicao de pro-
dutos de investimento
como titulos, acdes, de-
béntures, derivativos, cotas
de fundos de investimentos, entre ou-

tros, participarao de um exame e, quan-

do aprovados, receberao um certificado.
Dentro de pouco tempo s6 poderao
atuar nas atividades acima profissionais
que tiverem esse certificado.
Pretende-se, com este Programa

? de Certificacao, instituir

um mecanismo que ga-
ranta a capacitacao dos
o profissionais do mercado
que tém contato com o
publico investidor. Um
outro objetivo do
Programa é buscar a
concorréncia leal e
a adocao de prati-
cas equitativas en-
tre os profissionais
atuantes no mercado fi-
nanceiro e de capitais brasileiro e a pa-
dronizacao de seus procedimentos

o
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A CERTIFICACAO E OBRIGATORIA

adesado ao Programa de Certificacao
A é obrigatoria e automatica para to-
das as instituicdes associadas a ANBID.

Com relacdo as outras empresas,
gue atuam nesse mercado mas que nao
sao associadas a ANBID, a adesao ao
Programa sera facultativa.

Os administradores e funcionarios
das empresas que aderirem ao Progra-
ma - bem como os empregados das ins-
tituicdes que a elas prestam servicos -
gue estao envolvidos no processo de
venda de produtos de investimento co-
mo derivativos, cotas de fundos de in-
vestimento, titulos, acdes, debéntures,
derivativos, entre outros, estarao obriga-
dos a se submeter a Certificacao, ou se-
ja, terdo que comprovar seus conheci-
mentos sobre o0s produtos que vendem
— através dos exames de Certificacdo —
e, adicionalmente, aderir, por meio de
um termo de compromisso, aos princi-
pios de conduta definidos pela ANBID.

O governo, por meio da Resolucao

2.838 do CMN — Conselho Monetario
Nacional, também passou a exigir a
Certificacdo. A Resolucao determina
qgue os empregados de instituicoes fi-
nanceiras e demais instituicoes autori-
zadas a funcionar pelo Banco Central
que exercam, na proépria instituicao, as
atividades de distribuicdo e mediacdo
de titulos, valores mobiliarios, cotas de
fundos de investimento e derivativos
deverdo ser julgados aptos em exame
de Certificacdo organizado por entida-
de autorizada pela Comissao de Valo-
res Mobiliarios.

Assim sendo, a Certificacao da ANBID
satisfara simultaneamente o Codigo
de Auto-Regulacdo do Programa de
Certificacao Continuada e as exigén-

cias legais.

o
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VEJA AS AREAS QUE
SERAO ALVO DA CERTIFICACAQ

Programa de Certificacao Conti-
Onuada da ANBID, em sua configu-
racao inicial, devera examinar os profis-
sionais que se enquadram nas seguintes
situacoes:

® Que atuam na distribuicao de pro-

dutos de investimento para in-
vestidores qualificados;

® Que atuam na distribuicao de pro-

dutos de investimento por meio
das agéncias bancarias.

Entenda-se como profis-
sionais que atuam na dis-

tribuicdo de produtos de in-

vestimento todos aqueles \

que tém contato com o
publico no processo de venda
de qualquer desses produtos.

A estrutura global do Sistema
de Certificacdo serd construida
gradativamente. Ou seja, a ANBID ira

organizando, no decorrer dos proximos

anos, exames especificos para as varias
areas e para os diferentes niveis, im-
plantando paulatinamente a grade de
provas do Programa de Certificaco.
Serdo oferecidos no futuro, no am-
bito do Programa de Certificacao Con-
tinuada, exames mais especificos, co-
mo os para gestores de fundos e
carteiras de investimento, para estrutu-
radores de underwriting, para analistas
de investimento, distribuidores de de-

rivativos, etc.

o
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CADA EXAME TERA SEU
PROPRIO REGULAMENTO

endo em vista a diversidade de situa-
Tg(‘)es, tais como: nivel de conheci-
mento a ser exigido, distribuicao geo-
grafica dos profissionais envolvidos,
ndmero de funcionarios de cada ativi-
dade, dentre outros, cada exame terd
seu proprio regulamento, de modo
gue se possa dar tratamento diferen-
ciado a cada situacéo.

Os programas das provas, que tam-

bém detalhardo os contetdos progra-
maticos que irdao compor os exames,
serao amplamente divulgados pela
ANBID, de forma paulatina.

No caso de exercicio de atividades
para as quais as autoridades regulado-
ras estabelecerem exigéncias adicionais
as competéncias profissionais, o Pro-
grama de Certificacdo Continuada fara

as mesmas exigéncias.
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0S DOIS PRIMEIROS MODULOS DO

PROGRAMA JA ESTAO DEFINIDOS

7.
i
LA
= ,"".'.'

0 O primeiro médulo do Programa de

Certificacdo Continuada sera com-

posto pelos exames para profissionais
gue atuam direta ou indiretamente na
distribuicdo de produtos de investi-
mento para investidores qualificados.

Como definicao, produtos de inves-
timento devem ser entendidos como
todos os instrumentos e modalidades
operacionais disponiveis no mercado fi-
nanceiro e de capitais, tais como fun-
dos de investimento, CDB’s, produtos
previdenciarios, acoes, debéntures, no-
tas promissorias, etc.

Entenda-se como investidores quali-
ficados aqueles assim definidos pela

Comissao de Valores Mobiliarios.

10

SEGUNDO MODULO
SERA DIRIGIDO A
PROFISSIONAIS DE
AGENCIAS BANCARIAS

segundo moédulo do Programa

de Certificacdo Continuada
compreendera os profissionais
que trabalham nas agéncias
bancarias. Serao incluidos nesta
fase todos os profissionais que
tenham contato com o publico no
processo de distribuicao de produ-
tos de investimento.

Ao contrario do que ocorrera
com alguns setores do mercado,
que terdao exames especificos, os
profissionais que atuam nas agén-
cias bancarias fardao um exame de

conteudo mais abrangente.
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SOMENTE AS INSTITUICOES
PARTICIPANTES INSCREVEM
05 PROFISSIONAIS

—(FaS))

YO0

penas as Instituicdes Participantes

do Programa é que estao creden-
ciadas a inscrever os profissionais pa-
ra a realizacdo dos exames. Elas tam-
bém deverdo apresentar no ato da
inscricdo um Termo de Adesdo as
normas e condicbes do Codigo de
Auto-Regulacdo do Programa de Cer-
tificacao, que devera ser assinado pe-
los profissionais contratados ou indi-
cados que encaminharem para a
realizacdo dos testes.

Os candidatos a Certificacdo deve-

rao ser funcionarios das Instituicbes

11

Participantes e s6 poderdo se inscre-
ver para os exames através de suas
instituicoes.

Serao ainda admitidos candidatos
patrocinados por elas, que podem ser
funcionarios de empresas que lhes
prestam servico ou profissionais que es-
tejam participando, ou que pretendam
participar, de processos de recrutamen-
to dessas instituicbes. Neste caso, as
Instituicbes Participantes deverdo co-
municar a ANBID, posteriormente, se
os profissionais patrocinados por elas

foram ou ndo admitidos.

o
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PROFISSIONAIS TERAO UM
PRAZO MAXIMO PARA OBTEREM
A CERTIFICACAO

s profissionais que ja exercem ativida-
des no mercado financeiro e de capi-
tais terdo um prazo maximo para obterem
a Certificacdo. Esse prazo serd definido
pelo Conselho de Auto-Regulacao do Pro-
grama de Certificacdo Continuada e cons-
tara das normas dos exames de Certifica-
cao de cada uma das atividades indicadas.
O Conselho também definira o nu-

mero maximo de provas, para cada ati-

12

vidade certificada, que o candidato po-
dera realizar quando nao conseguir ser
aprovado no primeiro exame. Essa in-
formacdo também constara das nor-
mas de cada exame.

Caso nao consigam obter a Certifica-
cdo apds os prazos maximos definidos, os
profissionais que ja exercem atividades no
mercado deverao ser automaticamente

afastados de suas funcoes.

o
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A CONSTANTE ATUALIZACAO £ UM
DOS PILARES DO PROGRAMA

omo o proprio nome do Programa

diz, a Certificacdo é continuada, ou
seja, permite que os profissionais se
atualizem sobre os principais temas do
mercado financeiro e de capitais de pe-
riodo em periodo.

A Certificacdo dos profissionais que
estiverem exercendo a funcéo para a
qual foram certificados sera atualizada
apos quatro anos. Assim, a cada periodo
de quatro anos, os profissionais que te-
nham obtido a Certificacdo dever&o sub-
meter-se a um exame de atualizacdo.

Existem casos em que a Certificacdo
terd de ser atualizada ap6s um periodo
de dois anos. Isso ocorrera para profissio-
nais que se afastarem da atividade para
a qual tenham obtido a Certificacdo —
gue tenham sido realocados para outras
funcdes que nao sao alvo do Programa
de Certificacdo ou ainda em razao de te-

rem sido desligados da instituicao.

13

Nos casos acima, os profissionais te-
rao que se submeter a exames de atua-
lizacdo a cada dois anos.

Profissionais que trabalham em em-
presas que prestam servicos para as Ins-
tituicbes Participantes também irdo se
enguadrar na situacao da validade de
apenas 2 anos para o certificado se hou-
ver, por qualquer motivo, interrupcao

dessa prestacao de servicos.

o
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RESULTADOS DOS EXAMES
FORMARAO UM BANCO DE DADOS

so quanto as infor-

macdes que se

o referirem aos seus
funcionarios. O pu-

’ blico em geral po-

om base nos re-
(sultados dos
exames que serao
aplicados por meio
do Programa sera
criado um Banco
de Dados dos Pro-
fissionais Certifica-
dos, no qual esta-
rao contidos os
histéricos profissio-

nais de cada um, as

notas obtidas nos exames e, inclusive,

as eventuais punicoes que tiverem sido

determinadas ao profissional por enti-

dades reguladoras, como o Banco Cen-
tral, a CVM, a Susep e a ANBID.

Tais informacoes serao sigilosas e so-

mente as Instituicoes Participantes te-

rado acesso a esse Banco de Dados, e is-

14

derd, no entanto,
verificar se deter-
minado profissio-
nal possui ou ndo a
\ Certificacao.

As notas dos

exames, indicando

a aprovacao ou nao do candidato, serdo
encaminhadas pela ANBID diretamente
para as Instituicbes Participantes as quais
estdo ligados os profissionais. As empre-
sas estarao obrigadas a manter sigilo so-
bre esses resultados, garantindo o aces-

so dos profissionais somente aos seus

dados pessoais.



m ol oCertificagdo. gx 26/ 6/02 15: 06 Page 15

o

(ODIGO REGULARA O PROGRAMA
DE CERTIFICACAO CONTINUADA

1/

Programa de Certificacdo Continua-

da sera regulado pelo Cédigo de Au-
to-Regulacdo do Programa de Certifica-
cao Continuada da ANBID, no qual
constara, a exemplo dos demais codigos
da ANBID, os procedimentos a serem se-
guidos, a abrangéncia das normas, 0s
mecanismos de adesao e punicao e os
organismos encarregados de zelar pelo

cumprimento de suas determinagoes.

15

Além do Conselho de Auto-Regula-
cao do Programa de Certificacao Con-
tinuada, eventuais normas emitidas pe-
lo Banco Central e pela CVM poderao
igualmente influenciar ou alterar o Pro-
grama de Certificacdo Continuada, na
medida em que a Certificacdo da AN-
BID atende também as exigéncias da
Resolucdo 2.838 do CMN.
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PROFISSIONAIS E INSTITUICOES
PARTICIPANTES TERAO
DE SEGUIR PRINCIPIOS ETICOS
ESTABELECIDOS PELO PROGRAMA

A s Instituicbes Parti- E“CA

cipantes deverao

observar as regras e
principios gerais do
Cdédigo, bem como

exigir de seus admi-

nistradores, emprega-

dos e prestadores de

servicos a observancia dos principios
éticos nele inscritos.

Entre estes principios,
destacam-se:

e Nao adocao de praticas que possam
prejudicar os profissionais e os de-
mais participantes do mercado fi-
nanceiro e de capitais brasileiro;

3)

16

e Preservacao das in-
formacoes reservadas
ou privilegiadas que
lhes tenham sido con-
fiadas em virtude do
exercicio de suas ativi-
dades profissionais;

e Nao utilizacao de in-

fluéncia indevida para obtencdo de
beneficios préprios ou a terceiros
Ou para causar danos a terceiros;

e Divulgacao de informacoes claras e
inequivocas ao mercado acerca dos
riscos e consequiéncias que poderao
advir da realizacdo de investimentos
e aplicacbes em instrumentos do

mercado financeiro e de capitais.
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ACOMPANHAMENTO £
POSSIVEIS PENALIDADES

s Instituices Participantes, seus ad-
Aministradores e empregados ou, ain-
da, os profissionais das empresas que a
elas prestarem servicos responderao por
quaisquer infracdes ou irregularidades
gue venham a ser cometidas.

Serdo instituidos mecanismos de
controle sobre a atuacao dos profissio-
nais certificados e das Instituicdes Par-
ticipantes. A partir de denuncias recebi-
das por escrito, a ANBID abrira processo
contra o denunciado, segundo os pro-
cedimentos definidos no Codigo de
Auto-Regulacao.

As Instituicbes Participantes e/ou os
profissionais certificados que infringi-
rem as normas estabelecidas pelo Codi-
go de Auto-Regulacao estarao sujeitos
a aplicacao das seguintes penalidades:
(i) adverténcia reservada; (ii) adverténcia

publica; (iii) cassacdo da Certificacao,

17

temporéria ou permanente, no caso dos
profissionais certificados e (iv) desliga-
mento da ANBID, no caso das Institui-
cOes Participantes. A decisdo que deter-
minard a adverténcia publica a um
profissional certificado, assim como a
que determinara a cassacao da Certifi-
cacdo, s6 podera ser tomada pela Ca-
mara de Arbitragem, que serad criada

pela Associacao.
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0 PROGRAMA PREVE A CRIACAQ
DE VARIOS ORGANISMOS, COM
DIFERENTES FUNCOES

Adiregéo do Programa de Cer- e Decidir sobre a criacao
tificacdo Continuada de modulos distin-

sera realizada pelo tos de Certifica-

Conselho de ¢do para os
Auto-Regulacao, A“m“w do profissionais
que sera com- Wo-regulagd® do mercado

posto por até cin- financeiro e

co membros indica- de capitais;

dos pela Diretoria da e Definir a forma

ANBID e até dez indicados por de inscricao e de realiza-
outras instituicdes vinculadas as ativida- cao das avaliacoes;
des de que trata o Programa. e Analisar relatérios enviados pela
Compete ao Conselho de Auto- Comissao de Acompanhamento,
Regulacao, entre outras coisas: gue podem incluir possiveis infra-
e Expedir as normas para que 0s ¢oes as regras instituidas pelo Co-
objetivos do Programa sejam digo de Auto-Regulacdo. Também
atingidos; decidira se encaminha ou nao os
e Propor a Diretoria da ANBID alte- relatérios a Camara de Arbitragem
racOes e ajustes necessarios; da ANBID.
18
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PROGRAMA DE CERTIFICACAO CONTINUADA ANBID

Outro organismo previsto pelo Co-
digo de Auto-Regulacdo é a Comissao
de Acompanhamento, que sera forma-
da por um membro da Diretoria da
ANBID e representantes das comissoes
técnicas e das comissdes de Certifica-
cao da ANBID.

A Comissao de Acompanhamento
tera o papel de orientar e assessorar as
Instituicdes Participantes sobre as dispo-
sicoes do Cdédigo de Auto-Regulacao,
fiscalizar o atendimento das regras e co-
nhecer as irreqularidades cometidas ou

denuncias formuladas.

19

Além dos organismos acima, tam-
bém a Camara de Arbitragem da
ANBID tera papel relevante no Progra-
ma de Certificacdo, ao analisar even-
tuais infracoes as normas. Cabera a Ca-
mara de Arbitragem julgar profissionais
que tenham cometido infracdes graves,
aplicando as penalidades cabiveis.

O instituto da Camara de Arbitra-
gem tem vantagens em comparacao ao
procedimento judicial, como a maior
rapidez de decisao, a confidencialidade
e a possibilidade de escolha de arbitros

especializados nos temas em questao.
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FISCALIZACAO

o
s Instituicbes Participantes deverao
Aindicar um diretor responsavel pelo
envio de informacées a ANBID, que
podera ser o diretor de Recursos Hu-
manos, Compliance, etc.
Entre outras obrigacdes, esta previs-

to 0 envio anual de um documento ates-

tando que todos os profissionais das

' »

areas cujas atividades ja tenham exames
de certificacdo estao certificados.

O Conselho de Auto-Regulacao do
Programa de Certificacdo Continuada
da ANBID podera estabelecer outros
mecanismos de fiscalizacdo, inclusive a
visita de fiscais as Instituicbes Partici-
pantes.
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SAIBA COMO
OBTER MAIS INFORMACOES
SOBRE A CERTIFICACAO

odas as informacoes sobre o Progra-
Tma de Certificacdo Continuada es-
tarao disponiveis no site da ANBID na
Internet — www.anbid.com.br. L4 esta-
rao tanto o Codigo de Auto-Regulacao
do Programa de Certificacdo Continua-
da como os programas dos exames, 0s
editais, a ficha de inscricao e outras in-

formacoes necessarias para o esclareci-

~A

mento dos candidatos e das Institui-
¢oOes Participantes.

Além disso, a ANBID tera uma area
que cuidard apenas do Programa de
Certificacdo, a qual estara sempre dis-
ponivel para solucionar as duvidas que
forem surgindo ao longo da implanta-
cdo do programa. O telefone desta
area também estara disponivel no site.
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IBMEC E FUNDACAO CARLOS
CHAGAS ATUARAO NA ELABORACAO
E APLICACAO DOS EXAMES

programa de cada exame de certi-

ficacdo sera elaborado por uma co-
missao formada por especialistas no as-
sunto. Nesse programa, além das
matérias que serdo abordadas no exa-
me, haverd indicacdo da bibliografia
gue devera ser consultada pelos candi-
datos. O Ibmec — Instituto Brasileiro de
Mercado de Capitais acompanhara o
trabalho dessas comissoes e elaborara
as questdes da prova.

As provas terao apenas questoes de
multipla escolha, com indice de 70%
de acerto para aprovacao. A ANBID fa-
ré a correcao das provas e informara as
Instituicoes Participantes sobre o de-
sempenho dos profissionais inscritos
por elas.

Para aplicacao dos exames, a ANBID
contratou a Fundacao Carlos Chagas,

22

instituicdo que atua desde 1964 nas
areas de selecdo de Recursos Humanos,
realizacao de exames vestibulares, pes-
quisas sobre caracterizacao socioeco-
ndmica dos vestibulandos e avaliacdo
de suas competéncias e que conta com
um processo de exceléncia organizacio-
nal 1SO 9002.

O Ibmec Educacional S.A., encarre-
gado de elaborar as questdes das pro-
vas, € um centro de exceléncia em edu-
cacao e formacao profissional nas areas
de negdcios e economia, fato corrobo-
rado pela imagem dos profissionais for-
mados pela instituicao ao longo do tem-
po, pela qualidade da producao
académica de seu corpo docente e pelo
prestigio que a marca possui na area de
ensino. Possui unidades em Sao Paulo,

Rio de Janeiro, Minas Gerais e Curitiba.

o
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QUEM E A ANBID

Criada em 1967,
Acomo entidade
representativa dos
bancos de investi-
mento, a Associa-
cao Nacional dos
Bancos de Investi-
mento - ANBID foi,
paulatinamente,
transformando-se
em entidade das

instituicdes finan-

80

ceiras voltadas para o mercado de ca-

pitais.

As atividades da Associacdo estdo

segmentadas em trés niveis: (i) repre-

sentacao dos interesses de seus associa-

dos frente aos 6rgaos publicos, aos de-

mais segmentos da economia e a

sociedade brasileira de forma geral; (ii)

coleta e estruturacdo de bases de dados

sobre as operacoes do mercado de ca-

pitais; e (iii) auto-regulacao dos varios

segmentos do mercado de capitais.
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Na area de auto-
regulacao ja foram
implantados dois c6-
digos, o Cdédigo de
Auto-Regulacdo da
ANBID para as Ofer-
tas Publicas de Titu-

los e Valores Mobilia-

rios, vigorando

desde janeiro de
1999, e o Codigo de
Auto-Regulacdo pa-
ra a Industria de Fundos de Investimen-
to, lancado em maio de 2000. O pri-
meiro normatiza a elaboracdo dos
prospectos das operacdes de colocacao
e distribuicdo de titulos e valores mobi-
liarios, tendo sido responsavel por me-
lhora substancial do nivel de informa-
coes dessas operacoes. O segundo, da
Industria de Fundos, tornou obrigatéria
a confeccdo de prospectos para todos
os fundos de investimento, estabele-
cendo ainda regras para a elaboracdo e

o
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JAN =1 (D)} PROGRAMA DE CERTIFICACAO CONTINUADA

veiculacdo de anuncios publicitarios
dessas instituicoes.

Finalmente, a terceira iniciativa na
area de auto-regulacao, o Programa de
Certificacdo Continuada da ANBID,
tem como objetivo a ampliacéo do ni-
vel de conhecimento dos investidores
acerca dos produtos oferecidos pelas
instituicoes, a partir da elevacdo da ca-
pacitacao dos profissionais do mercado
envolvidos no processo de venda des-
ses produtos. Os exames de certifica-
cao e de atualizacao dos profissionais,
gue sdo objeto desse Programa, moti-
vardo as instituicbes a aperfeicoarem
seus sistemas de treinamento e forma-
cao de pessoal, propiciando ganhos in-
discutiveis a todo o mercado.

Recentemente, o Conselho Mone-
tario Nacional emitiu a Resolucao n®

2.838, determinando que os emprega-
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dos de instituicoes financeiras e de-
mais instituicbes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil que
exercam, na proépria instituicao, as ati-
vidades de distribuicdo e mediacao de
titulos, valores mobilidrios, cotas de
fundos de investimento e derivativos
deverdo ser julgados aptos em exame
de certificacao organizado por entida-
de autorizada pela Comissao de Valo-
res Mobiliarios.

A ANBID foi autorizada pela CVM a
organizar tal exame de certificacao.
Nessa medida, os profissionais certifica-
dos pela Associacao estarao, simulta-
neamente, cumprindo as exigéncias do
Codigo de Auto-Regulacao da ANBID
do Programa de Certificacao Continua-
da e satisfazendo as determinacdes da
Resolucdo n? 2.838 do Conselho Mo-
netario Nacional.



