Trabalho de Grupo

Considere uma série historica de 20 pregos de fechamento em dias consecutivos de um ativo
qualquer e para 0 mesmo periodo os fechamentos do indice Ibovespa a vista. Considere o indice
a Fututo de Fechamento ( IFF) na Ultima data selecionada. De posse deste dados vamos analisar
0 impacto de posicBes em derivativos associadas a carteira a vista, dimensionando o grau de
agressividade e defensividade da carteira através do calculo do Coeficiente Beta Instantaneo, em
uma carteira avaliadaem R$ 100 000 000,00.

Série sugerida:

31/05/96 64,55 57279
03/06/96 63,20 56350
04/06/96 62,70 55994
05/06/96 62,25 55678
07/06/96 61,90 55302
10/06/96 61,10 54571
11/06/96 60,80 54134
12/06/96 62,50 55324
13/06/96 62,20 55037
14/06/96 63,20 56348
17/06/96 65,10 58048
18/06/96 65,40 58348
19/06/96 65,10 58171
20/06/96 65,10 58230
21/06/96 68,50 60531
24/06/96 71,15 62018
25/06/96 70,20 60824
26/06/96 72,20 62271
27/06/96 71,80 61815
28/06/96 70,10 60438

Ibovespa de fechamento em 01/07 : 61561.

Valor do indice afuturo em 01/07/96 : 62450

Vaor de fechamento do ativo em 01/07/96 : 72,40
Valor do ponto do Futuro de indice Ibovespa = 0,30



Cronologia dos procedimentos para o calculo do Coeficiente Beta instantaneo :

1 - Fazer o célculo do Coeficiente Beta do ativo ( utilize a tabela abaixo) :

Cotacdes Valor Retorno | Retorno | Desvio Desvio [Covariancia| Variancia
Data Fechamento| Fechamento | Diario Diario Padréo Padrdo | Telebras | Ibovespa
Telebras Ibovespa | Telebras | Ibovespa | Telebras | Ibovespa | Ibovespa

31-05-1996 64,55 57279
03-06-1996 63,2 56350
04-06-1996 62,7 55994
05-06-1996 62,25 55678
07-06-1996 61,9 55302
10-06-1996 61,1 54571
11-06-1996 60,8 54134
12-06-1996 62,5 55324
13-06-1996 62,2 55037
14-06-1996 63,2 56348
17-06-1996 65,1 58048
18-06-1996 65,4 58348
19-06-1996 65,1 58171
20-06-1996 65,1 58230
21-06-1996 68,5 60531
24-06-1996 71,15 62018
25-06-1996 70,2 60824
26-06-1996 72,2 62271
27-06-1996 71,8 61815
28-06-1996 70,1 60438

Retorno Beta :

médio

2 - Calcular a quantidade ( Q ) de ativos da carteira a vista constituida em 01/07/96. Verificar da
necessidade de reservas de recursos para depoOsitos de garantias e de ajustes de posicOes.
Determinar valor a ser investido na compra do ativo a vista.

3- Acoplar acarteiraa vista uma posicio de hedge pleno com Futuro de indice, cuja quantidade de

contratos deve ser calculada pela formula:

N=C*B/F*K

N = NUmer o de contratos para hedge pleno

C =Valor dacarteiraavista
B = Coeficiente Beta da Carteira
F = Valor doindicea Futuro Vendido

K=03




HEDGE - Venda a Futuro

A

Viga(Q)

Posicao

Posicdo

Futuro(N)

A

ALAVANCAGEM - Compraa Futuro

4 - Preencher os valores da tabela abaixo para calculo do grau de defensividade da carteira tendo

em consideracéo o valor de N calculado em 3.

Variagdo | Variagdo | Variacdo | Variagdo Variagdo Variagcao Variagcao Beta
do indice em % Monetaria em % Monetaria Monetéaria em % Instant.
avista | Carteira | Carteira indice | indice Futuro | indice + Carteira | indice + C | indice + C
1 2 3 4 ‘411
10% 10%
5% 5%
-5% -5%
-10% -10%
5 - Refazer oscélculos para posicbes vendidasdeN /2 ede N / 4 contratos::
N/2
Variagdo | Variagdo | Variacdo | Variagdo Variagdo Variagcao Variagcao Beta
do indice em % Monetaria em % Monetaria Monetéaria em % Instant.
avista | Carteira | Carteira indice | indice Futuro | indice + Carteira | indice + C | indice + C
1 2 3 4 ‘411
10% 10%
5% 5%
-5% -5%
-10% -10%
N/4
Variagdo | Variagdo | Variacdo | Variagdo Variagdo Variagcao Variagcao Beta
do Indice em % Monetaria em % Monetaria Monetaria em % Instant.
avista | Carteira | Carteira indice | indice Futuro | indice + Carteira | indice + C | indice + C
1 2 3 4 ‘411
10% 10%
5% 5%
-5% -5%
-10% -10%




6 - Refazer os célculos para posicfes compradas de N, N / 2 e N / 4 contratos . Nestes casos o
Coeficiente Beta I nstanténeo informar a o grau de alavancagem ou de agressividade da carteira.

CompradeN
Variagdo | Variagdo | Variacdo | Variagdo Variagdo Variagcao Variagcao Beta
do indice em % Monetaria em % Monetaria Monetéaria em % Instant.
avista | Carteira | Carteira indice | indice Futuro | indice + Carteira | indice + C | indice + C
1 2 3 4 ‘411
10% 10%
5% 5%
-5% -5%
-10% -10%
CompradeN/2
Variagdo | Variagdo | Variacdo | Variagdo Variagdo Variagcao Variagcao Beta
do Indice em % Monetaria em % Monetaria Monetaria em % Instant.
avista | Carteira | Carteira indice | indice Futuro | indice + Carteira | indice + C | indice + C
1 2 3 4 ‘411
10% 10%
5% 5%
-5% -5%
-10% -10%
CompradeN/4
Variagdo | Variagdo | Variagdo | Variagdo Variagdo Variacdo Variagcdo Beta
do indice em % Monetaria em % Monetaria Monetéaria em % Instant.
avista | Carteira | Carteira indice | indice Futuro | indice + Carteira | indice + C | indice + C
1 2 3 4 ‘411
10% 10%
5% 5%
-5% -5%
-10% -10%




